PINHEIROS INVESTIMENTOS ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA.

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDEM

PINHEIROS INVESTIMENTOS Paginalde3
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA
CNPJ: 51.459.574/0001-63



Sumario
1. OBIETIVO ..,
2. ESTRUTURA ...

3. ATUALIZACAO E ABRANGENCIA

PINHEIROS INVESTIMENTOS
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA
CNPJ: 51.459.574/0001-63

Pagina2de3



& Pinheiros

1. OBJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisao de Ordens entre Carteiras de Valores Mobiliarios
(“Politica”) tem por objetivo estabelecer a forma de realizagdo do rateio e divisdo de
ordens entre as carteiras dos Fundos de Investimento em Participagdes (“Fundos”), que
serdo geridas pela PINHEIROS INVESTIMENTOS ADMINISTRAC}AO DE
RECURSOS LTDA. (“PINHEIROS INVESTIMENTOS”), de acordo com o
estabelecido na Resolu¢cdo CVM n° 21.

2. ESTRUTURA

As ordens serdo gravadas e arquivadas em sistema de informaética interno, com a
especificacdo da quantidade e a identificacdo dos Fundos em nome dos quais elas deveraoser
executadas. As ordens poderdo ser transmitidas por escrito, de forma verbal ou por telefone,
podendo ser utilizado qualquer meio eletrénico para tanto. Caso alguma ordemvenha a se
referir a mais de uma carteira, sera feito o rateio dos ativos ap6s a execucdo daordem, que
sera executado de acordo com as caracteristicas e politica de investimentos de cada carteira
e, se houver um mesmo ativo para mais de uma carteira, a divisao sera feita na mesma
proporcionalidade, considerando a participacdo acionaria de cada Fundo da mesma
estratégia, realizando as devidas aloca¢des de forma proporcional e ponderada.

A selecdo dos ativos para os Fundos sob gestdo da PINHEIROS INVESTIMENTOS néao
pode se contrapor ao dever fiduciario de obter maior rentabilidade para os clientes a
eventuais vantagens que possam ser oferecidas para o gestor. Desta forma, a PINHEIROS
INVESTIMENTOS observa um rateio de ordens dos ativos operados entre os Fundos,
respeitando-se o perfil de risco, a politica de investimento e as restricdes previstas no
regulamento de cada um dos Fundos.

As operagdes poderdo ocorrer, portanto, através de ordens individuais ou globais,
conforme o tipo do ativo negociado. Nas ordens individuais, os gestores de portfélio dos
Fundos encaminham ordens de compra e venda segregadas a cada um dos Fundos,
identificando a quantidade total de ativos negociados para cada carteira, respeitados os
limites e restricGes da politica de investimento de cada um dos Fundos.

No caso de ordens globais, o rateio podera ocorrer entre as diversas carteiras dos Fundos
geridos, conforme o caso, devendo tal divisdo ocorrer de forma equanime e sem beneficiar
alguns clientes em detrimento de outros, de acordo com o célculo do patriménio liquido e
os limites de risco e de investimento previstos nos regulamentos dos Fundos. Apos a
execucdo das ordens globais transmitidas, devera ser realizado o rateio dos custos
envolvidos nas transacdes dos ativos de forma proporcional (em quantidade e valor) em
relacdo a cada uma das respectivas carteiras de valores mobilidrios sob gestdo da
PINHEIROS INVESTIMENTOS de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer
vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de outras.

3. ATUALIZACAO E ABRANGENCIA

A presente politica sera revista ordinariamente em bases anuais e sempre que necessario
com base nas condicGes, ambiente e pressupostos a elas aplicaveis e ¢é aplicavel e deve ser
respeitada por todos os colaboradores e veiculos da PINHEIROS INVESTIMENTOSque
invistam em ativos imobiliarios.
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A presente politica podera ser alterada unilateralmente pela PINHEIROS
INVESTIMENTOS, a qualquer tempo, sem necessidade de justificativa especifica,
sempre visando a utilizacdo das melhores praticas pela PINHEIROS INVESTIMENTOS
e seus colaboradores.
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