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A Politica de Compliance (Regras, Procedimentos e Controles Internos) é o
instrumento que determina os critérios e procedimentos de conformidade e controle
adequados ao nivel de complexidade das atividades realizadas pela PINHEIROS
INVESTIMENTOS ADMINISTRAQAO DE RECURSOS LTDA. (“Pinheiros
investimentos” ou “Sociedade”) que permitam a Sociedade atender as exigéncias
legais, regulamentares e de autorregulacdo, além dos valores éticos apresentados no
Codigo de Etica e Politicas Internas, na condugédo das suas atividades (“Politica”). A
diretoria deve estar comprometida em demonstrar ativamente a integridade e os valores
éticos esperados de todos os colaboradores da Pinheiros Investimentos
(“Colaboradores™), além de exercer supervisdo diligente e constante sobre 0s negocios
e a maneira como estes sdo conduzidos.

1. OBJETIVO

O objetivo desta Politica interna € disseminar a cultura da conformidade dentro da
Pinheiros Investimentos de acordo com os procedimentos doravante descritos, criando
assim uma identidade corporativa pautada no atendimento as leis e na transparéncia das
negociacgoes.

2. INTRODUCAO

A Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 217) e dispdoem sobre a implantacdo e implementacdo de sistema de controles
internos nas administradoras de recursos autorizadas a funcionar pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) destinado as atividades por elas desenvolvidas, seus
sistemas de informacdes financeiras, operacionais e gerenciais e o cumprimento das
normas legais e regulamentares a elas aplicaveis.

Em referéncia aos pontos supracitados, o cargo de Diretor de Gestdo de Riscos e
Compliance foi criado com o intuito de minimizacdo de 03 (trés) principais riscos:
Risco de Imagem, Risco Legal e Risco Operacional.

Risco de Imagem

O risco de imagem (ou reputacdo) € um dos mais preocupantes na atualidade. Assim, é
importante a consciéncia de todos sobre a necessidade de se prezar pela imagem da
Sociedade. Um simples boato pode causar danos irrepardveis a reputacdo de uma
instituicdo, de modo que todos devem ter sempre em mente a importancia de seguir as
regras desta politica interna e de quaisquer politicas e diretrizes impostas pela diretoria
da Pinheiros Investimentos.

Quaisquer duvidas, esclarecimentos ou aconselhamento sobre quais agfes possam
gerar riscos de imagem para a Pinheiros Investimentos devem ser, imediatamente,
direcionados ao Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance.

Risco Legal

Basicamente, o conceito de risco legal pode ser definido como o de ndo cumprimento
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das leis vigentes e aplicaveis a atividade de administrador de carteiras, na modalidade
gestdo de recursos. Neste escopo, estende-se também esse conceito ao de ndo estar em
conformidade com as normas internas emitidas pelo Diretor de Gestdo de Riscos e
Compliance e determinadas pela diretoria da Pinheiros Investimentos.

Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como “risco de perdas geradas por sistemas e
controles inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos™. Este conceito pode ser
dividido em diversos sub-riscos, tais como: (i) risco de insoléncia, (ii) risco de
equipamento, (iii) risco de tecnologia, (iv) risco de erro ndo intencional- erro humano, (v)
risco de fraudes, (vi) risco de qualificacdo de pessoas, (vii)risco de lavagem de dinheiro
e financiamento ao terrorismo e por fim, (viii) risco de acesso.

Em relacdo aos 3 (trés) primeiros riscos acima, esses serdo controlados pelo Diretor de
Gestdo de Riscos e Compliance, contando com apoio de uma Area de Suporte de
Tecnologia. Dentro da classificacdo de Risco Operacional, o Diretor de Gestdo de Riscos
e Compliance controlard, diretamente, os 5 (cinco) ultimos riscos supracitados.

O Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance, com apoio do Comité de Risco e
Compliance, é o principal responsavel pela disseminacdo e supervisdo das regras,
controles e procedimentos internos da Pinheiros Investimentos, visando mitigar os riscos
operacionais, legais, regulatorios e reputacionais de suas atividades. Para tanto, a area
conta com a estrutura de recursos humanos e computacionais definidos nesta Politica.

3. FUNCAO DO RESPONSAVEL PELO COMPLIANCE (“DIRETOR DE
GESTAO DE RISCOS E COMPLIANCE”)

O Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance, conforme definido no Contrato Social da
Pinheiros Investimentos , € o diretor responsavel pela implementacéo e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos estabelecidos na regulamentacédo
em vigor, o qual tem como principais atribuicdes o suporte a todas as areas no que
concerne a esclarecimentos de todos os controles e regulamentos internos, bem como no
acompanhamento de conformidade das operagdes e atividades da Pinheiros
Investimentos com as normas regulamentares (internas e externas) em vigor, definindo
os planos de acdo e monitorando o cumprimento de prazos e do nivel de exceléncia dos
trabalhos efetuados.

Sao responsabilidades do Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance da Pinheiros
Investimentos: (i) assegurar que toda a equipe esteja operando com as diretrizes e politicas
estabelecidas pela Pinheiros Investimentos, (ii) descrever, avaliar e revisar 0s
procedimentos das areas visando minimizar riscos operacionais e estabelecimento de
normas, procedimentos e controles internos.

Atividades Principais:
a) Aconselhamento e suporte consultivo a respeito de regras e normas emanadas de

Orgaos reguladores e autorreguladores;
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Supervisionar a implementacéo de programas de treinamento dos Colaboradores e
demais procedimentos operacionais que deem cumprimento as normas previstas
nas politicas internas da Pinheiros Investimentos;

Cumprimento dos formulérios regulatorios, em especial o Formulério de
Referéncia, cabendo realizar a atualizacdo e revisdo periddica daqueles
documentos, inclusive mantendo as informac0es referidas atualizadas no site da
Pinheiros Investimentos;

Acompanhamento e atualizacdo dos prazos e normas regulatorias aplicaveis a
Pinheiros Investimentos e disposta em sua agenda regulatoria;

Realizar monitoramento de e-mails corporativos de Colaboradores sempre que
julgar necessario;

Monitorar 0s riscos associados ao cumprimento das normas regulatorias e
autorregulatdrias concernentes a atividade da Pinheiros Investimentos, bem como,
analisar os riscos do oferecimento de novos produtos e servigos ou mesmo o inicio
de relacionamento com clientes que envolvam determinado grau de risco;

Realizar testes a fim de monitorar e avaliar a efetividade das politicas internas da
Pinheiros Investimentos por meio de testes de aderéncia, bem como sugerir e
acompanhar as acfes de melhorias decorrentes dos relatdrios emitidos apds a
realizacdo dos testes, podendo utilizar-se de sistema proprio para tanto;

Desenvolver e disponibilizar & Diretoria um relatério de controles internos
conforme estabelecido na Resolugdo CVM n° 21 Este relatorio devera ser elaborado
anualmente e disponibilizado até o ultimo dia util do més de abril;

Manter atualizadas no website da Pinheiros Investimentos as politicas cuja
publicidade é exigida, pela Resolugdo CVM n° 21, e pelas regras autorregulatérias
da Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”);

Monitoramento da politica de gestdo de riscos e elaboracdo das politicas
estabelecidas no art. 26 da Resolu¢do CVM n° 21 e no Codigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros, publicado pela ANBIMA - (“Cédigo ANBIMA”), bem
como monitoramento periédico do cumprimento efetivo e atendimento aos
preceitos da regulamentacdo, por meio de testes periddicos;

Ser o responsavel pela interagdo com o0s Orgdos reguladores e associagdes
autorreguladoras. Inobstante a participacdo dos Colaboradores ligados a cada area
fiscalizada, cabera ao Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance a intermediacdo e
atendimento aos auditores e fiscais responsaveis pelo processo de fiscalizacao;

Gestdo das Atividades de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo: monitorar a politica e seus procedimentos de forma a mitigar tais
atividades, incluindo os processos de “Identificagdo dos Cliente”, “Conheca seu
Parceiro” e “Conheca seu colaborador”;
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m) Responsavel por estabelecer o padrao e por aprovar os materiais de comunicagéo e
marketing da Pinheiros Investimentos., tendo por base as disposi¢Ges previstas no
Codigo ANBIMA;

n) Informar & CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a
ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacdo que incumbe a CVM fiscalizar, no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou identificacdo; e

0) Levar ao Comité de Risco e Compliance quaisquer assuntos de sua competéncia
que entenda necessario ou conveniente para deliberacdo conjunta com os demais
membros do Comité.

4. COMITE DE RISCO E COMPLIANCE

A Pinheiros Investimentos contard com um Comité de Risco e Compliance que tera
plena autonomia para aplicar as normas legais, regulamentares e aquelas estabelecidas
nesta Politica e nas demais politicas internas da Sociedade, e que devera atuar com 0
objetivo principal de:

Definir, divulgar e revisar os procedimentos desta Politica e das demais
politicas internas da Pinheiros Investimentos;

Fornecer orientacdo aos Colaboradores em caso de duvidas quanto a aplicagdo
das politicas internas da Pinheiros Investimentos., que ndo puderem ser
esclarecidas diretamente pela area de Compliance;

Apurar e tomar determinadas decisdes e aprovacfes de Risco, Compliance,
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo,
Anticorrupgdo e Contingéncia;

Apurar denuncias ou indicios de condutas potencialmente contrarias as
politicas internas e normas legais ou regulatdrias, avaliando a necessidade de
comunicacdo aos oOrgdos reguladores ou COAF, e ainda avaliar e discutir
san¢Oes internas;

Definir os principios éticos a serem observados por todos os Colaboradores,
constantes das politicas internas da Pinheiros Investimentos., devendo aprovar
previamente quaisquer alteragcdes nestes documentos;
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Promover a ampla divulgacéo e aplicacdo dos preceitos éticos de Compliance no

desenvolvimento das atividades da Pinheiros Investimentos.;

Tratar todos 0s assuntos que chegarem ao seu conhecimento dentro do mais
absoluto sigilo e preservando o0s interesses e a imagem institucional e
corporativa da Pinheiros Investimentos., garantindo ainda o sigilo de quaisquer
denunciantes de infragfes ou indicios de infracfes, mesmo quando esses ndo
solicitarem, exceto nos casos em que haja necessidade legal/judicial de
divulgacéo de informacao;
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e Solicitar, sempre que necessario, para a analise de suas questdes, 0 apoio da
auditoria interna ou externa ou outros consultores externos;

e Deliberar sobre situagdes que possam ser caracterizadas como “conflitos de
interesse” tanto pessoais como profissionais. Esses conflitos podem acontecer,
inclusive, mas ndo se limitando, as seguintes situacdes enderecadas em
politicas proprias: investimentos pessoais, atividades externas, presentes e
entretenimentos, contribui¢fes politicas, transagcBes com partes relacionadas,
alocagdes de oportunidades e despesas entre veiculos geridos, segregagédo de
atividades dentre outros exemplos; e

o Deliberar e aplicar eventuais san¢des aos Colaboradores.

O Comité de Risco e Compliance tera total autonomia para executar as suas fungoes,
detalhadas nesta Politica, e atuara sob coordenacdo direta do Diretor de Gestdo de
Riscos e Compliance. Os assuntos tratados por esse Comité tém contetdo estritamente
confidencial.

O Comité de Risco e Compliance seré presidido pelo Diretor de Gestdo de Riscos e
Compliance, e contard com a participacdo dos demais diretores e dos colaboradores da
Pinheiros Investimentos que autem na area como membros, sendo sempre permitido o
convite a outros Colaboradores ou consultores externos especializados em Compliance
como ouvintes. Quando necessario em razdo da matéria a ser tratada, contara ainda com
advogado da assessoria juridica da Pinheiros Investimentos.

O Comité de Risco e Compliance se reunira ordinariamente em periodicidade mensal
e extraordinariamente sempre que convocado por qualquer de seus membros. Das
reunides do Comité serdo lavradas atas, as quais poderdo ser na forma sumaria.

5. REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

A area de Compliance possui livre acesso as dependéncias da Pinheiros Investimentos

[
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bem como, acesso as informacdes e aos Colaboradores necessarios a realizacdo de suas

atividades.
As informac6es colhidas devem ser tratadas de maneira confidencial.

Sem prejuizo das demais disposi¢des contidas na presente Politica e nas demaispoliticas
internas da Pinheiros Investimentos., a area de Compliance atuara ativamente e
independentemente na fiscalizagdo e monitoramento das atividades exercidas pelos
Colaboradores da Pinheiros Investimentos.

Para tanto, o Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance ficara responsavel em realizar,
mensalmente, o acesso aos e-mails corporativos dos Colaboradores da Pinheiros
Investimentos, a fim de verificar se esses estdo sendo usados exclusivamente para a
pratica das atividades da Sociedade e de acordo com as politicas internas dessa.
Qualquer indicio de infracdo as politicas internas da Pinheiros Investimentos devera ser
reportado ao Comité de Risco e Compliance que averiguara o caso concreto e aplicara
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as sances disciplinares cabiveis, caso fique demonstrada a referida infracéo.

Adicionalmente, todas as operacdes e acessos efetuados em meios magnéticos sdo
registrados e passiveis de verificacdo a qualquer momento, independentemente de aviso
prévio. O colaborador € orientado a utilizar tais informacdes unicamente para realizagdo
de suas atividades e de acordo com as diretrizes da instituicdo, ndo utilizando as
informacOes em seu proprio beneficio ou em beneficio de qualquer outra pessoa ou
empresa. N&o obstante, as areas detentoras de informacdo classificada como
confidencial, restrita ou interna sdo passiveis de controles especificos a fim de coibir a
utilizagdo indevida da informagé&o e auxiliar na identificagdo de eventuais quebras de
procedimento:

e Controles Fisicos: restringem o acesso fisico as areas (segregacéo fisica);

e Controles Ldgicos: atuam sobre os sistemas eletrénicos e de comunicagédo
(restricdo de acesso a diretdrios, e-mail externo, gravacdo de meios eletrénicos,
entre outros); e

e Controles de Conduta: Codigo de Conduta, manuais internos, bem como a
prépria regulamentacao.

Cabera a area de Compliance assegurar a segregacdo das atividades a fim de evitar
potenciais conflitos de interesse que possam afetar a imparcialidade dos Colaboradores
da Pinheiros Investimentos em suas respectivas fungbes. O acompanhamento
sisteméatico e periddico das atividades desempenhadas pelos Colaboradores da
Pinheiros Investimentos pela area de Compliance deverd identificar, administrar e
eliminar os referidos potenciais conflitos de interesse, nesse Gltimo caso, quando
vedados pela regulamentagéo em vigor.

Por meio dos treinamentos administrados pelo Diretor de Gestdo de Riscos e
Compliance, nos termos do Codigo de Etica e Politicas Internas, os Colaboradores da
Pinheiros Investimentos terdo acesso as regras e procedimentos internos da Sociedade,
bem como aqueles relacionados a regulamentacdo em vigor.

Os treinamentos ocorrerdo nos planos teorico e pratico de modo que os Colaboradores
da Pinheiros Investimentos possam compreender o objetivo de cada regra e
procedimentos abordados. O cumprimento das politicas internas da Sociedade, da
regulamentacdo e legislacdo em vigor € obrigatéria a todos os Colaboradores da
Pinheiros Investimentos sob pena das sangdes cabiveis a serem aplicadas pela
Sociedade e pelos 6rgéos publicos.

6. POLITICA DE SEGREGACAO DAS ATIVIDADES (CHINESE WALL)

Atualmente, a Pinheiros Investimentos desempenha exclusivamente atividades voltadas
para a administracdo e gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios e a
administracdo e gestdo de fundos e clubes de investimento. Tais atividades s&o
exaustivamente reguladas, especialmente pela CVM, e exigem credenciamento
especifico e estdo condicionadas a uma série de providéncias, dentre elas a segregacao
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total das referidas atividades e de outras que futuramente possam vir a ser desenvolvidas
pela Pinheiros Investimentos ou empresas controladoras, controladas, ligadas ou
coligadas.

Neste sentido, a Pinheiros Investimentos assegura aos Colaboradores, seus clientes e as
autoridades reguladoras e autorreguladoras, a completa independéncia de suas
atividades, adotando procedimentos operacionais objetivando a segregagdo de
instalacdes fisicas e recursos l6gicos, humanos e computacionais.

A referida segregacdo estende-se a Area de Compliance e Gestdo de Riscos, a qual
também possui instalacGes fisicas e recursos l6gicos, humanos e computacionais
préprios, que ndo se comunicam com aqueles destinados as atividades de gestdo de
recursos de terceiros.

E de responsabilidade do Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance desenvolver
rotinas para garantir o cumprimento desta politica e a independéncia das atividades
exercidas pela Sociedade.

7. POLITICA DE SEGURANCA E SIGILO DAS INFORMACOES

Confidencialidade e Tratamento de Informacées

Confidencialidade ¢ um principio fundamental de nosso negdcio que é particularmente
aplicavel a informacdes nao publicas, principalmente no que diz respeito a Pinheiros
Investimentos e as informaces recebidas pela Pinheiros Investimentos de seus clientes
ou fornecedores para um propoésito comercial expresso ou ainda que porventura tenha
obtido acesso em razdo deste proposito. 1sso se aplica com igual forca a comunicacdes
verbais ou informais, assim como as escritas, impressas ou informacdes geradas por
computador.

A revelagéo de informagdes confidenciais a autoridades governamentais ou em virtude
de decisdes judiciais, arbitrais ou administrativas devera ser prévia e tempestivamente
comunicada ao Diretor de Gestdo de Risco e Compliance para que esse decida sobre a
forma mais adequada para tal revelacéo.

Conforme disposto no Termo de Confidencialidade constante no Anexo | deste
instrumento, nenhuma informacdo confidencial deve, em qualquer hipétese, ser
divulgada fora da Pinheiros Investimentos por seus Colaboradores. Fica vedada
qualquer divulgacgéo, no ambito pessoal ou profissional, que ndo esteja em acordo com
as normas legais (especialmente, mas ndo de forma limitada, aquelas transcritas no
Anexo | desta Politica) e de Compliance da Pinheiros Investimentos.

ualquer informagdo sobre a Pinheiros Investimentos, seu know-how, técnicas, copias,
diagramas, modelos, amostras, programas de computador, informacdes técnicas,
financeiras ou relacionadas a estratégias de investimento ou comerciais, incluindo
saldos, extratos e posicdes de clientes e dos fundos de investimento geridos pela
Pinheiros Investimentos, operacdes estruturadas, relatorios de andlises de ativos, perfis
de investimento de clientes, operacOes e seus respectivos valores, analisadas ou
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realizadas para os fundos de investimento geridos pela Pinheiros Investimentos,
estruturas, planos de acéo, relagdo de clientes, contrapartes comerciais, fornecedores e
prestadores de servigos, bem como informacgdes estratégicas, mercadoldgicas ou de
qualquer natureza relativas as atividades da Pinheiros Investimentos e a seus
Colaboradores e clientes, obtida em decorréncia do desempenho das atividades do
Colaborador na Pinheiros Investimentos, s6 podera ser fornecida ao pablico, midia ou
a demais Orgdos caso expressamente autorizado pelo Diretor de Gestdo de Riscos e
Compliance, podendo este delegar tal funcao caso seja necessario.

A informacdo obtida por qualquer Colaborador em decorréncia das atividades
profissionais exercidas na Pinheiros Investimentos ndo pode ser divulgada, em hipdtese
alguma, a terceiros ndo Colaboradores ou a Colaboradores ndo autorizados. Essas
informacdes devem ser utilizadas e repassadas estritamente pelas pessoas autorizadas
para tanto. Enquadram-se neste item, por exemplo, estratégias de investimento ou
desinvestimento, relatorios, estudos realizados pelas areas de anélise, opinides internas
sobre ativos financeiros, informagdes a respeito de resultados financeiros antes da
publicacdo dos balangos e balancetes dos fundos de investimento geridos pela Pinheiros
Investimentos, transacbes realizadas e que ainda ndo tenham sido divulgadas
publicamente, além daquelas estabelecidas no Termo de Confidencialidade.

Informacao Privilegiada e Insider Trading
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Insider Trading baseia-se na negociacao de titulos ou valores mobiliarios com base no
uso de informacdo privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio proprio ou de

terceiros (compreendendo a propria Pinheiros Investimentos e seus Colaboradores).

Pode-se considerar como informacéo privilegiada qualquer informacéo importante a
respeito de alguma companhia, que ndo tenha sido publicada e que seja conseguida de
maneira privilegiada, em consequéncia da ligacdo profissional ou pessoal mantida com
um cliente, com colaboradores de companhias estudadas ou investidas ou com
terceiros, ou em razdo da condicdo de Colaborador da Pinheiros Investimentos.

Sé@o exemplos de informac0es privilegiadas: informacOes verbais ou documentadas
referentes a resultados operacionais, alteracGes societérias (fusdes, cisdes, aquisicoes e
incorporacdes), informacdes sobre negociacBes de companhias, titulos ou valores
mobiliarios, e qualquer outro acontecimento que seja motivo de um acordo de
confidencialidade fixado por uma entidade com a Pinheiros Investimentos ou com
terceiros.

As informag0Oes privilegiadas precisam ser mantidas em sigilo por todos que as
acessarem, seja em funcéo da préatica da atividade profissional ou do relacionamento
pessoal, ndo podendo comunicé-las a ninguém, nem mesmo a outros Colaboradores da
Pinheiros Investimentos, profissionais de mercado, amigos e parentes, € nem usa-la,
seja em seu préprio beneficio ou de terceiros. Se ndo houver certeza quanto ao carater
privilegiado da informacdo, deve-se rapidamente relatar o ocorrido ao superior
imediato ou ao Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance.

PINHEIROS INVESTIMENTOS Pagina 10 de 20

ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA
CNPJ: 51.459.574/0001-63

ro

NTOS



& Pinhei

Todos os Colaboradores que tiverem acesso a uma informacéo privilegiada deverdo
reduzir ao maximo a circulacdo de documentos e arquivos com tal informacgdo. O
trafego de tais informacGes deve ser o mais reduzido possivel, aplicando-se de forma
imprescindivel os cuidados necessarios e previstos neste Codigo para que apenas as
pessoas autorizadas tenham acesso a elas.

As violagdes as exigéncias relacionadas ao uso de informacdes privilegiadas poderédo
sujeitar o Colaborador a penalidades civis e criminais, multas e prisdo, e poderdo ser
impostas san¢des sérias a suas chefias e a Sociedade.

Informaces Restritas sobre a Pinheiros Investimentos.

InformacBes ndo publicas sobre a Pinheiros Investimentos somente devem ser
transmitidas a terceiros estranhos & Pinheiros Investimentos se seu conhecimento for
comprovadamente necessario e se favorecer um fim comercial legitimo da Sociedade.
As informacdes devem ser transmitidas com o entendimento expresso de que essas Sao
confidenciais, incluindo, se possivel, marcagdes nesse sentido, e devem ser utilizadas
exclusivamente para o fim restrito para o qual foi recebida ou dada. Salvo instru¢do em
contrario, os Colaboradores devem tratar as atividades e planos internos da Pinheiros
Investimentos como confidenciais, a serem divulgados somente dentro da estrutura
interna da Sociedade e apenas na base da necessidade de seu conhecimento.

Toda informagdo financeira a respeito da Pinheiros Investimentos, suas afiliadas ou dos
fundos de investimento geridos pela Sociedade é confidencial a menos que tenha sido
divulgada por meio de relatdrios a socios, acionistas ou quotistas, conforme o caso, ou
publicada em jornais ou outros meios de comunicacdo. E politica da Sociedade
disponibilizar equitativamente ao pablico seu material de divulgacdo. Dessa maneira,
incumbe a todos os Colaboradores que tiverem acesso as informacdes financeiras da
Pinheiros Investimentos a verificagdo, junto a um superior direto ou ao Diretor de
Gestdo de Riscos e Compliance, do seu carater de confidencialidade, caso necessitem
divulgéa-las.

Tal procedimento deve ser observado inclusive quando a divulgacéo for direcionada
para outros Colaboradores da propria Pinheiros Investimentos.

Informac®es sobre Clientes

A Pinheiros Investimentos também adota normas extremamente altas de prote¢do para
informagdes confidenciais pessoalmente identificAveis obtidas de ou sobre seus
clientes, e reconhece sua obrigagdo de manter tais informacdes sobre clientes seguras
e em sigilo. Constitui politica da Pinheiros Investimentos o fornecimento de
informacdes sobre clientes a companhias externas apenas para conduzir o negdcio,
cumprir a lei aplicavel, proteger contra fraude ou outra atividade ilegal suspeita,
fornecer produtos e servigos aos clientes, fornecer experiéncia de um bom cliente e
atender & solicitagdo de umcliente.
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Todos os Colaboradores devem se esforcar, aplicando as diretrizes presentes neste
Caodigo, para garantir que prestadores de servigos que porventura venham a trabalhar
junto a Pinheiros Investimentos, tais como, instituicbes administradoras de fundos de
investimento, distribuidores de titulos e valores mobiliérios, escritorios de advocacia,
corretores, agentes autdnomos, entre outros, mantenham a confidencialidade das
informacdes apresentadas, sejam tais informacgdes dos clientes ou das operacdes
realizadas pela Pinheiros Investimentos.

Quando, em razdo de um negdcio, os prestadores de servigos citados no paragrafo
anterior necessitarem obter acesso as informacg6es de clientes ou mesmo internas da
Pinheiros Investimentos, os Colaboradores envolvidos no repasse fardo com que esses
prestadores de servigos tomem conhecimento do carater confidencial da informacéo,
assinando inclusive contratos de confidencialidade, com condigdes iguais ou adicionais
das constantes do Anexo | deste Cadigo.

InformacBes compartilhadas serdo estritamente limitadas aquelas necessarias ou
legalmente exigidas e sujeitas a contratos de confidencialidade, nos casos em que for
aplicavel. Além disso, o Colaborador esta autorizado a acessar informacoes de clientes
apenas para um fim comercial legitimo na base da necessidade de seu conhecimento.
Os Colaboradores sdo responsaveis por entender suas obrigagcBes de proteger a
confidencialidade e seguranca das informacdes dos clientes.

Divulgacdo de Informacdo para a Midia

Nenhum Colaborador est& autorizado a fazer declaragdes ou conceder entrevistas em
nome da Pinheiros Investimentos.

[
1
E

Qualquer veiculagdo de informacdes através da midia deve ser feita através dos sécios ou

dos diretores.

Informac6es de Propriedade da Pinheiros Investimentos.

Todo documento desenvolvido pelos Colaboradores da Pinheiros Investimentos tais
como planos e propostas de negécios, contratos, listas de clientes, rotinas internas,
softwares, codigos, bancos de dados e relatorios em geral, podem representar valiosa
informac&o para o uso indevido de pessoas estranhas ao negdcio. Fica cuidadosamente
recomendado & atencdo dos Colaboradores da Pinheiros Investimentos para observarem
0 correto tratamento de todos os documentos ora mencionados, impossibilitando o
acesso as pessoas estranhas e também aqueles Colaboradores que ndo necessitem
conhecer tais informagdes para executar suas tarefas.

A Pinheiros Investimentos detém os direitos de propriedade de quaisquer materiais,
produtos ou servicos desenvolvidos pelos Colaboradores, que estejam relacionados a
realizacdo do seu trabalho na Pinheiros Investimentos, que utilize seus recursos
(equipamentos, software) ou que seja criado durante suas horas regulares de trabalho.

Controles de acesso a Informacdes Confidenciais

O Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance ira controlar o acesso aos diretorios e
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sistemas de informacdes da Pinheiros Investimentos, desta forma, somente o0s
Colaboradores autorizados poderdo acessar tais diretorios e sistemas de informacao.

Para o controle das informacdes, as seguintes premissas deverdo ser observadas:

e Anadlise inicial e controle periddico a fim de verificar se o nivel de acesso a
determinado tipo de informacéo é adequado ao perfil do Colaborador;

e Informacgdes mantidas em ambientes tecnoldgicos da Pinheiros Investimentos
deverdo manter registro de log acesso para incluséo, alteracéo e excluséo das
informacoes;

e O acesso do Colaborador devera ter identificacdo para controle (ID do
Colaborador);

e Cancelamento imediato das autorizagdes de acesso concedidas a
Colaboradores em casos de mudanca de setor, afastamento ou desligamento da
Pinheiros Investimentos; e

e Documentos devem ser mantidos pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos, salvo
se prazo superior for solicitado especificamente por érgdo regulador e
autorregulador.

Em caso de vazamento de informacBes confidenciais, reservadas ou privilegiadas
mesmo que oriundos de a¢des involuntarias, configurara infracdo as politicas internas
da Pinheiros Investimentos e devera ser reportado ao Comité de Risco e Compliance,
que averiguarad o caso concreto e aplicara as sanc@es disciplinares cabiveis, caso fique
demonstrada a referida infracéo.

8. SEGURANCA DA INFORMAGCAO E CIBERSEGURANCA

Cabera a Area de Suporte de Tecnologia (“T1”) e ao Compliance, elaborar e manter
atualizado risk assessement com o objetivo de identificar e avaliar eventuais riscos em
que 0s processos e ativos relevantes da Pinheiros Investimentos estejam sujeitos em
virtude das vulnerabilidades e possiveis cenarios de ameaca atribuidos a cada processo
ou ativo. Na avaliacdo dos riscos identificados deverdo ser considerados possiveis
impactos financeiros, operacionais e reputacionais, assim como a expectativa de
concretizacdo dos riscos. Uma vez identificados os riscos, acdes de prevencdo e
protecdo devem ser tomadas pelo Tl e pelo Compliance.

Acdes de Prevencao e Protecdo

Sem prejuizo de acdes especificas para protecdo e prevencao de riscos identificados e
avaliados pelo Compliance, principalmente quanto as informacdes confidenciais,
reservadas e/ou privilegiadas, serdo adotadas pela Pinheiros Investimentos, as seguintes

rotinas de prevenc&o e protecgéo:
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(1) Controle de acesso adequado aos ativos das instituicbes por meio da
identificacdo, autenticacdo e autorizacdo dos Usuarios, ou sistemas, paraacesso
aos ativos relevantes;

(i) ~ Controle de acesso identificando as pessoas autorizadas ou nao autorizadas;

(ili)  Realizacdo de interrup¢do imediata quando houver mudanga de &rea, setor/eou
desligamento do Colaborador.

(iv)  Definicdo de senhas de acesso a dispositivos corporativos, sistemas e rede —
complexidade, periodicidade e autenticacdo de multiplos fatores — em fungéo
da relevancia do ativo acessado;

v) Segregacdo de senhas e servigos por meio de gerenciador de senhas;

(vi)  Limitacdo de acesso, uma vez concedido, a apenas recursos relevantes para o
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desempenho das atividades, o qual deve ser revogado rapidamente quando
necessario;

Processos de rastreamento e auditoria de eventos de login e alteracbes de
senhas em ativos relevantes locais e remotos;

Proibicdo de acesso ao ambiente eletrdnico corporativo (e-mail, diretérios
entre outros) por dispositivos pessoais dos Colaboradores, ressalvadas as
excecOes aprovadas pelo Compliance, considerando que os referidos
dispositivos, nesse caso, deverdo contar com todas as configuracbes de
seguranca exigidas pelo Compliance;

Realizacdo de configuragOes seguras de novos sistemas e equipamentos de
informacdo e implementacdo de testes periddicos quanto aos processos de
seguranca implementados em tais ativos;

Restri¢do de acesso fisico as areas com informacdes criticas/sensiveis;
Implementacdo de servico de backup dos diversos ativos das instituicoes;
Criacéo de logs e trilhas de auditoria sempre que 0s sistemas permitam;

Implementacdo de seguranca de borda, nas redes de computadores, por meio
de firewalls e outros mecanismos de filtros de pacotes;

implementacdo de recursos anti-malware em estagdes e servidores de rede,
como antivirus e firewalls pessoais;

Implementacdo de segregacao de servigos sempre que possivel, restringindo-
se o trafego de dados apenas entre 0s equipamentos relevantes;

Impedimento a instalacdo e a execucdo de software e aplicacbes ndo
autorizadas por meio de controles de execucdo de processos; e

Realizacdo de diligéncia na contratacdo de servigcos de terceiros, inclusive
Servigos em nuvem.

Monitoramento e Testes

E de responsabilidade do TI, supervisionado pelo Compliance, a criacio de
mecanismos de monitoramento de todas as acdes de protecdo e prevencao
implementadas para garantir seu bom funcionamento e efetividade, considerando, no
minimo, o seguinte:

(i)

(i)

PINHEIROS INVESTIMENTOS

Manutengédo de inventarios atualizados de hardware e software, bem como
verificacdo periddica para identificagdo de elementos estranhos as instituicdes
como, por exemplo, computadores ndo autorizados ou software nao
licenciado;

Manutengdo dos sistemas operacionais e softwares de aplicacdo sempre
atualizados, instalando as atualizagGes sempre que forem disponibilizadas;
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(ili)  Monitoramento diario das rotinas de backup, executando testes regulares de
restauracdo dos dados;

(iv)  Realizacdo periodica de testes de invasdo externa e phishing;

(V) Realizacdo de analises de vulnerabilidades na estrutura tecnologica,
periodicamente ou sempre que houver mudanca significativa em tal estrutura;

(vi)  Testes periodicos de planos de respostas a incidentes, simulando os possiveis
cendrios de ameaca; e

(vii)  Anélise regular dos logs e as trilhas de auditoria criados, de forma a permitir
a rapida identificacdo de ataques, sejam internos, sejam externos.

Devem ser implementados controles internos efetivos para protecdo das informacgoes
da Pinheiros Investimentos, garantindo a sua confidencialidade, integridade,
disponibilidade e norteado por esta politica, com as melhores praticas de mercado e
regulamentaces vigentes.

A Pinheiros Investimentos deve comunicar seus Colaboradores sobre o monitoramento,
inclusive de forma remota, de todo acesso e uso de suas informacdes, além de seus
ambientes, fisicos e ldgicos, para verificacdo da eficacia dos controles implantados e
protecdo de seu patrimdnio e reputacdo, mantendo 0s acessos gravados e passiveis de
monitoramento, portanto, ndo ha expectativas de privacidade em sua utilizacéo.

Os aplicativos criticos devem implementar a geracdo/manutencdo de trilhas de
auditoria, controle de versionamento do cddigo fonte e segregacdo entre os ambientes
de producdo, homologacao e teste.

As ameacas cibernéticas devem ser analisadas em conjunto com as vulnerabilidades
detectadas pelo Compliance e pelo Tl nos ativos de informacdo e devem possuir
monitoramento proativo.

Plano de Acdo e de Resposta a Incidentes

Os incidentes® de Seguranca da Informagdo devem ser identificados e registrados para
acompanhamento dos planos de acdo e analise das vulnerabilidades da Pinheiros
Investimentos, respeitando o nivel de exposicao a risco aceito e definido por ela.

a) Comunicacdo de Incidentes: Os Colaboradores devem comunicar
imediatamente os casos de incidentes ao Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance. O

1530 exemplos de incidentes de Seguranca da Informac3o:

. Desrespeito a esta politica de seguranca;
. Tentativas de ganhar acesso ndo autorizado a sistemas ou dados légicos ou fisicos;
. Indisponibilidade de informacgdes e dados para a execugao de rotinas e processos;
. Ataques de negacdo de servigo;
. Uso ou acesso ndo autorizado a um sistema;
. Modificagdes em um sistema, sem conhecimento, instrugdes ou consentimento prévio do seu
gestor; e.
. Compartilhamentos de login e senhas.
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Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance deve elaborar e divulgar relatério anual
sobre os planos de acdo e de resposta aos incidentes;

b) Tentativa de Burla: A mera tentativa de burla as diretrizes e controles
estabelecidos pela Pinheiros Investimentos, quando constatada, deve ser tratada como
uma violagao;

C) Tratamento de Vulnerabilidades Identificadas: O tratamento e corregdes
proativas das principais fragilidades ou fraquezas dos ativos de informacédo a serem
utilizados devem estar registrados;

d) Conflitos de Interesse: A Pinheiros Investimentos deve possuir um processo
de concessdo de acessos que utiliza critérios claros e objetivos para identificar os
conflitos de interesse os quais decorrem de limitagdes técnicas ou de situacBes
devidamente autorizadas. Devera haver monitoramento das atividades dos
Colaboradores e das ameacas cibernéticas; e

e) Elaboracdo do Plano de Acdo: O plano de acdo devera ser elaborado pelo
Compliance em conjunto com o TI, podendo ser envolvidos outros departamentos caso
necessarios para implementacdo das solugBes para administracdo de eventuais
contingéncias. Tal plano deve contar com definicdo expressa dos papéis e
responsabilidades na solugdo do impasse, prevendo acionamento dos colaboradores-
chaves e contatos externos relevantes, caso aplicaveis. Deverdo ser levados em
consideracdo os cenarios de ameacas previstos na avaliacdo de risco, havendo critérios
para classificacdo dos incidentes, por severidade. O plano de acdo devera prever 0s
casos de necessidade de utilizacdo das instalages de contingéncias nos casos mais
Severos, assim como o processo de retorno as instalag@es originais apds o término do
incidente. A documentacgdo relacionada ao gerenciamento dos incidentes devera ser
arquivada para fins de auditoria.

O Plano de Contingéncia e Continuidade dos Negdcios da Pinheiros Investimentos
contém as diretrizes que devem orientar 0s processos e planejamento estratégico na
disponibilidade e continuidade dos processos criticos da Pinheiros Investimentos.

Reciclagem e Revisdo

A Pinheiros Investimentos deve possuir e manter um programa de revisdo/atualizacéo
que vise garantir que todos os requisitos de seguranca técnicos e legais implementados
estdo sendo cumpridos, atualizados e em conformidade com a legislacdo vigente,
incluindo também a reviséo periodica dos planos de agéo.

A Pinheiros Investimentos deve prover auditorias periddicas e testes de intrusdo que
certifiguem o cumprimento dos requisitos de seguranca e as responsabilidades
previamente estabelecidas.

9. REVISAO ANUAL DE COMPLIANCE

Ao menos uma vez por ano, a area de Compliance devera conduzir uma revisdo

[
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completa de todas as normas de Compliance, que inclui esta Politica, a agenda
regulatoria, o programa de treinamento, as revisdes de formularios e testes de aderéncia
estabelecidos nas respectivas politicas, assim como qualquer politica interna da
Pinheiros Investimentos.

Como resultado da revisdo anual, a area de Compliance devera elaborar relatério de
concluses de controles internos de que trata o art. 22 da Resolugdo CVM n° 21.

10. ATUALIZACAO E ABRANGENCIA

A presente politica serd revista ordinariamente em bases anuais e sempre que
necessario com base nas condi¢des, ambiente e pressupostos a elas aplicaveis e é
aplicavel e deve ser respeitada por todos os colaboradores e veiculos da Pinheiros
Investimentos que invistam em ativos imobiliarios.

A presente politica podera ser alterada unilateralmente pela PINHEIROS
INVESTIMENTOS, a qualquer tempo, sem necessidade de justificativa especifica,
sempre visando a utilizacdo das melhores préaticas pela Pinheiros Investimentos e seus
colaboradores.

[
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ANEXO |
TERMO DE CONFIDENCIALIDADE

Por meio deste instrumento eu, [¢], inscrito no CPF/MF sob n° [+], doravante denominado
Colaborador, e PINHEIROS INVESTIMENTOS LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob n°®

XXXXXX (“Pinheiros Investimentos™).

Resolvem as partes, para fim de preservacao de informac6es pessoais e profissionais dos
clientes e da Pinheiros Investimentos, celebrar o presente termo de confidencialidade
(“Termo”), que deve ser regido de acordo com as clausulas que seguem:

1. Sdo consideradas informagdes confidenciais (“Informac6es Confidenciais™),
para os fins deste Termo:

a) Todo tipo de informacéo escrita, verbal ou apresentada de modo tangivel ou
intangivel, podendo incluir: know-how, técnicas, copias, diagramas, modelos, amostras,
programas de computador, informacdes técnicas, financeiras ou relacionadas a
estratégias de investimento ou comerciais, incluindo saldos, extratos e posicdes de
clientes, dos clubes, fundos de investimento geridos pela Pinheiros Investimentos,
operacdes estruturadas, relatorios de analise de ativos, perfis de investimento de clientes,
operacdes e seus respectivos valores, analisadas ou realizadas para os clubes, fundos de
investimento e carteiras geridas pela Pinheiros Investimentos, estruturas, planos de acao,
relacdo de clientes, contrapartes comerciais, fornecedores e prestadores de servicos, bem
como informag@es estratégicas, mercadoldgicas ou de qualquer natureza relativas as
atividades da Pinheiros Investimentos e a seus sécios ou clientes, independente destas
informacdes estarem contidas em discos, disquetes, pen-drives, fitas, outros tipos de
midia ou em documentos fisicos; e

b) Informagdes acessadas pelo Colaborador em virtude do desempenho de suas
atividades na Pinheiros Investimentos, bem como informacdes estratégicas ou
mercadoldgicas e outras, de qualquer natureza, obtidas junto a socios, sécios-diretores,
funcionarios, trainees ou estagiarios da Pinheiros Investimentos ou, ainda, junto a seus
representantes, consultores, assessores, clientes, fornecedores e prestadores de servicos
em geral.

2. O Colaborador compromete-se a utilizar as Informac6es Confidenciais a que
venha a ter acesso estrita e exclusivamente para desempenho de suas atividades na
Pinheiros Investimentos, comprometendo-se, portanto, a ndo divulgar tais Informagdes
Confidenciais para quaisquer fins, a Colaboradores ndo autorizados, midia, ou pessoas
estranhas a Pinheiros Investimentos, inclusive, nesse ultimo caso, cénjuge,
companheiro(a), ascendente, descendente, qualquer pessoa de relacionamento proximo
ou dependente financeiro do Colaborador.

2.1. O Colaborador se obriga a, durante a vigéncia deste Termo e por prazo
indeterminado apos sua rescisdo, manter absoluto sigilo pessoal e profissional das
Informagdes Confidenciais a que teve acesso durante o periodo em que trabalhou na
Pinheiros Investimentos, se comprometendo, ainda a ndo utilizar, praticar ou divulgar

PINHEIROS INVESTIMENTOS Pagina 19 de 20
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA
CNPJ: 51.459.574/0001-63

ro

NTOS



& Pinhei

informacdes privilegiadas, “Insider Trading”, Divulgacdo Privilegiada e “Front
Running”, seja atuando em beneficio proprio, da Pinheiros Investimentos ou de
terceiros.

2.2 A ndo observancia da confidencialidade e do sigilo, mesmo apds o término da
vigéncia deste Termo, estara sujeita a responsabilizacdo nas esferas civel e criminal.

3. O Colaborador entende que a revelagdo ndo autorizada de qualquer Informacéo
Confidencial pode acarretar prejuizos irreparaveis e sem remédio juridico para a
Pinheiros Investimentos e terceiros, ficando desde ja o Colaborador obrigado a indenizar
a Pinheiros Investimentos, seus socios e terceiros prejudicados, nos termos estabelecidos
a seguir.

3.1. O descumprimento acima estabelecido sera considerado ilicito civil e criminal,
ensejando inclusive sua classificagdo como justa causa para efeitos de rescisdo de
contrato de trabalho, quando aplicavel, nos termos do artigo 482 da Consolidacdo das
Leis de Trabalho.

3.2. O Colaborador tem ciéncia de que terd a responsabilidade de provar que a
informagdo divulgada indevidamente n&o se trata de Informag&o Confidencial.

4. O Colaborador reconhece e toma ciéncia que:

a) Todos os documentos relacionados direta ou indiretamente com as
Informacg6es Confidenciais, inclusive contratos, minutas de contrato, cartas, fac- similes,
apresentacdes a clientes, e-mails e todo tipo de correspondéncias eletronicas, arquivos e
sistemas computadorizados, planilhas, planos de acdo, modelos de avaliacdo, anélise,
gestdo e memorandos por este elaborados ou obtidos em decorréncia do desempenho de
suas atividades na Pinheiros Investimentos sdo e permanecerdo sendo propriedade
exclusiva da Pinheiros Investimentos e de seus socios, razdo pela qual compromete-se a
ndo utilizar tais documentos, no presente ou no futuro, para quaisquer fins que ndo o
desempenho de suas atividades na Pinheiros Investimentos, devendo todos os
documentos permanecer em poder e sob a custodia da Pinheiros Investimentos, salvo se
em virtude de interesses da Pinheiros Investimentos for necessario que o Colaborador
mantenha guarda de tais documentos ou de suas cOpias fora das instalacbes da Pinheiros
Investimentos

b) Em caso de rescisdo do contrato individual de trabalho, desligamento ou
exclusdo do Colaborador, o Colaborador deverd restituir imediatamente & Pinheiros
Investimentos 0s documentos e cdpias que contenham Informagdes Confidenciais que
estejam em seu poder;

c) Nos termos da Lei n° 9.609, de 19 de fevereiro de 1998, a base de dados,
sistemas computadorizados desenvolvidos internamente, modelos computadorizados de
andlise, avaliacéo e gestdo de qualquer natureza, bem como arquivos eletronicos, sdo de
propriedade exclusiva da Pinheiros Investimentos, sendo terminantemente proibida sua
reproducéo total ou parcial, por qualquer meio ou processo; sua traducdo, adaptacao,
reordenacdo ou qualquer outra modificagéo; a distribuicdo do original ou copias da base
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de dados ou a sua comunicacao ao publico; a reproducéo, a distribuicdo ou comunicagéo
ao publico de informaces parciais, dos resultados das operagdes relacionadas a base de
dado ou, ainda, a disseminacdo de boatos, ficando sujeito, em caso de infracdo, as
penalidades dispostas na referida lei.

5. Ocorrendo a hip6tese do Colaborador ser requisitado por autoridades
brasileiras ou estrangeiras (em perguntas orais, interrogatérios, pedidos de informagéo
ou documentos, notificagdes, citagdes ou intimagOes, e investigagdes de qualquer
natureza) a divulgar qualquer Informagao Confidencial a que teve acesso, o Colaborador
devera notificar imediatamente a Pinheiros Investimentos, permitindo que a Pinheiros
Investimentos procure a medida judicial cabivel para atender ou evitar arevelacao.

5.1. Caso a Pinheiros Investimentos ndo consiga a ordem judicial para impedir a
revelacdo das informacgdes em tempo habil, o Colaborador poderé fornecer a Informacao
Confidencial solicitada pela autoridade. Nesse caso, o fornecimento da Informacéo
Confidencial solicitada devera restringir-se exclusivamente aquela a que o Colaborador
esteja obrigado a divulgar.

5.2. A obrigacdo de notificar a Pinheiros Investimentos subsiste mesmo depois de
rescindido o contrato individual de trabalho, ao desligamento ou exclusdo do
Colaborador, por prazo indeterminado.

6. Este Termo é parte integrante das regras que regem a relacdo de trabalho e/ou
societaria do Colaborador com a Pinheiros Investimentos, que ao assina-lo esta aceitando
expressamente os termos e condic¢des aqui estabelecidos.

6.1. A transgressdo a qualquer das regras descritas neste Termo, sem prejuizo do
disposto no item 3 e seguintes acima, sera considerada infracdo contratual, sujeitando o
Colaborador as sancGes que lhe forem atribuidas pelos sécios da Pinheiros
Investimentos.

Assim, estando de acordo com as condi¢fes acima mencionadas, assinam o presente em
02 vias de igual teor e forma, para um so efeito produzirem, na presenca das testemunhas
abaixo assinadas.

Sio Paulo, [] de [+] de [*].

[COLABORADOR]

PINHEIROS INVESTIMENTOS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
TESTEMUNHAS:
1. 2.
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